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公司名稱：醫影股份有限公司 (股票代號：6637)
[bookmark: 基本資料] 
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)23823255

	註冊地國
	該公司非屬外國發行人，故不適用

	訴訟及非訟代理人
	該公司非屬外國發行人，故不適用



	輔導推薦證券商認購醫影股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券
股份有限公司
	凱基證券
股份有限公司
	第一金證券
股份有限公司

	認購日期
	民國106年6月19日

	認購股數（股）
	500,000
	100,000
	350,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.08%
	0.62%
	2.15%

	認購價格
	每股新台幣53.50元

	認購價格之訂定
依據及方式
	醫影股份有限公司(以下簡稱醫影)成立於民國81年，主要從事醫療儀器設備買賣、醫療設備租賃及提供醫院專業整合管理顧問服務。醫影與多家醫療院所簽訂影像醫學部管理顧問合約，與院方共同整合開發醫療資源及設備租賃經營模式，並自92年起陸續成為美國奇異亞洲醫療設備股份有限公司骨質密度儀、X光顯影劑、超音波、心導管、電腦斷層、磁振造影、乳房攝影儀、核醫設備等影像醫學科設備及Sonazoid立梭影(肝臟病灶顯影劑)之台灣代理商，103年起以轉投資方式成立江蘇國贊醫療設備有限公司，拓展中國大陸地區影像醫療設備租賃、銷售及管理業務。
股票價值評估之方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開之資訊，和整個市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。
於上述股票評價方法中，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，因此，本推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之承銷價格。
醫影所營業務主要為醫療設備的經銷、醫院設備租賃、設備維修、醫藥品聯合採購及議價，經參考國內已上市櫃、興櫃之同業資料，國內公司並無與醫影產品完全相同之同業，因此參考與醫影從事相同或類似業務之國內上市櫃及興櫃公司，如承業醫(股票代號：4164)、盛弘醫藥(股票代號：8403)及康科特(股票代號：6518)作為該公司之採樣同業。
茲就該公司採樣同業最近三個月(106年2月~106年4月)之股價本益比區間列示如下：
單位：倍
	月份
採樣同業
	106年2月
	106年3月
	106年4月
	平均

	承業醫(4164)
	45.63
	37.02
	37.32
	39.99

	盛弘醫藥(8403)
	25.99
	22.04
	21.35
	23.13

	康科特(6518)
	43.84
	40.42
	40.47
	41.58

	上市股票-生技醫療類
	26.84
	29.14
	28.59
	28.19

	上櫃股票-生技醫療類
	102.38
	103.73
	108.16
	104.76


資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站
依上表所示，該公司採樣同業、上市櫃公司之生技醫療類股最近三個月(106年2月~106年4月)之平均本益比區間約為23.13～104.76倍之間，去除極端值後平均本益比區間為23.13～41.58倍，若以該公司105年度經會計師查核之合併財務報告之稅後每股盈餘3.15元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為72.86~130.98元。經考量其流動性風險貼水約30%估算，其每股股價合理區間約為51.00~91.69元，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格為每股53.50元，尚介於採樣同業及上市櫃生技醫療類股本益比區間，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為53.50元，應屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	公司介紹 
醫影股份有限公司創辦於民國81年，陸續與多家醫療院所簽訂影像醫學部管理顧問合約，與院方共同整合開發醫療資源及設備租賃經營模式，於民國103年擴展中國大陸地區影像醫療設備租賃、銷售及管理，推廣台灣管理醫療經驗。
醫影公司在高端醫療儀器行業已深耕二十五年，代理美國奇異亞洲醫療設備股份有限公司醫療儀器及設備。
民國92年起成為奇異骨質密度、超音波、心導管、電腦斷層、磁振造影、乳房攝影儀、核醫設備及X光顯影劑臺灣區代理，多次獲得奇異臺灣銷售第一名的榮耀。
民國106年成為全台Sonazoid立梭影(肝臟病灶顯影劑)獨家代理商，此藥為奇異公司全球獨家藥品。
醫影公司擁有豐富之業務銷售及技術團隊，由專業人員行銷至各醫療院所，裝機後更提供專業人員為醫療院所提供教育課程、進行操作訓練、後續定期保養及維修，提供醫療院所全面性之服務。
民國105年通過醫療器材銷售及維修ISO9001:2015認證，專業品質獲得肯定。
歷史沿革

	民國81年
	設立「醫影股份有限公司」，資本額新台幣伍百萬元整。

	民國81年
	投入醫院經營管理顧問及醫療設備租賃。

	民國84年
	與宏仁醫院簽訂管理顧問合約。

	民國87年
	辦理現金增資5,000仟元，增資後實收資本額為10,000仟元。

	民國90年
	與仁愛醫院簽訂管理顧問合約。

	民國91年
	與財團法人基督復臨安息日會臺安醫院簽訂管理顧問合約。

	民國92年
	成為美國GE奇異亞洲醫療設備股份有限公司GE Lunar骨質密度儀台灣區總代理商。

	民國96年
	辦理增資10,000仟元，增資後實收資本額為20,000仟元。

	民國96年
	與財團法人天主教聖保祿修女會醫院簽訂管理顧問合約。

	民國97年
	辦理現金增資10,000仟元，增資後實收資本額為30,000仟元。

	民國98年
	成為美國GE奇異亞洲區醫療設備股份有限公司影像醫學(放射線科)顯影劑之代理商。

	民國99年
	與新泰綜合醫院簽訂管理顧問合約。

	民國100年
	成為美國GE奇異亞洲區醫療設備股份有限公司影像醫學科設備(如磁振造影儀(MRI)、電腦斷層攝影儀(CT)、血管攝影儀、乳房攝影儀、超音波及數位X光儀)之代理商。

	民國103年
	辦理現金增資50,000仟元，增資後實收資本額為80,000仟元。

	民國103年
	轉投資成立「江蘇國贊醫療設備有限公司」，並與南京明基醫院有限公司簽訂管理顧問合約。

	民國103年
	辦理盈餘轉增資50,000仟元，增資後實收資本額為130,000仟元。

	民國104年
	與蘇州明基醫院簽訂設備租賃管理顧問合約。

	民國105年
	醫影股份有限公司通過醫療器材銷售及維修ISO9001:2015認證。

	民國105年
	辦理盈餘轉增資32,500仟元，增資後實收資本額為162,500仟元。

	民國106年
	成為美國GE奇異亞洲醫療設備股份有限公司全台Sonazoid立梭影(肝臟病灶顯影劑)獨家代理商，此肝癌顯影劑為全球獨家藥品。



經營理念
醫影自創立以來，我們希望給予大眾提供積極專精的服務品質及高成效果的醫療儀器及高階醫學影像管理，推廣預防勝於治療概念，提早診斷，照顧更多全民健康，我們的目標則是希望民眾可以了解醫療設備最新的趨勢及服務。並且我們用最真誠以及主動卓越的服務品質，滿足客戶的需求，全力以赴，進而達成持續成長與永續經營之目標。

未來展望
本公司計劃對外更進一步整合上下游醫療資源，將台灣優質的醫療服務品質國際化，並將擴展整體佈局至亞太地區醫療設備市場租賃及管理，持續引進具競爭力之新產品、擴大服務通路、代理更完整之產品線，並持續加強提供高附加價值之服務、增加策略夥伴，以達經濟規模，對內則有效精簡組織降低各項管銷成本，提高經營績效，並持續領先同業，成為亞太地區影像醫療管理服務事業領導者。
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	[bookmark: 主要業務項目]主要業務項目：
1. 開發各大醫院儀器設備租賃與最新醫療儀器銷售。
2. 醫療管理顧問：
a. 協助院區提升醫療品質教育訓練。
b. 協助院區對評鑑業務之瞭解與準備。
c. 協助院區進行影像醫學科營運績效管理。
d. 影像醫學科之建置規劃、設備採購、營運輔導等配套服務。依各大院區需求提供最適宜成本效益的品牌及完整的售後服務，並以租賃方式以降低醫院經營成本。
3. 代理銷售之醫療產品包含：
　　　影像醫學設備及藥品，如電腦斷層掃描儀、磁振造影掃描儀、心血管造影X光機、骨質密度儀、超音波儀器、核醫設備、X光顯影劑及最新的立梭影(肝臟病灶顯影劑)等產品皆為國際知名大廠製造，為全球肯定之領導品牌，其於在台銷售前皆已取得台灣衛生署醫療器材許可證，而本公司則取得美國奇異骨質密度儀、腹部超音波及Sonazoid立梭影(肝臟病灶顯影劑)之全台獨家代理權。                        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司位居中游的經銷代理商，藉由涵蓋市場全面的經銷網路，可為其建構一最經濟有效的行銷管道，節省其銷管費用並協助其快速進入市場，提高市場占有率。對下游醫療院所而言，中游的通路經銷代理商可快速提供其所需之醫療設備及技術，減少相關成本，降低經營風險。
上中下游關聯圖
下游

各大醫學中心
醫療院所
診所

上游

醫療器材研發與製造商
藥品研發與製造商
中游
醫療器材銷售經銷商及代理商
醫療器材行
醫療管理顧問公司







	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	醫療儀器設備
	[image: ] 電腦斷層掃描儀
[image: ]超音波
[image: ]骨質密度儀
	醫療設備的經銷
	134,577
	36.01

	藥品/醫療設備消耗品
	[image: ]
X光顯影劑
 [image: ]
立梭影(肝臟病灶顯影劑)
	醫藥品聯合採購及議價
	83,731
	22.41

	儀器設備零件
	
	儀器設備零件的經銷
	14,558
	3.90

	儀器租賃收入
	
	醫院設備租賃、設備維修
	124,694
	33.37

	管理諮詢服務收入
	
	協助醫院發展專科服務、協助醫療專業人才招募、訓練，協助、醫院經營績效管理等
	7,106
	1.90

	其他
	
	
	9,024
	2.41

	合     計
	373,690
	100.00
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	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	101年
(ROC)
	102年
(ROC)
	103年
(IFRS)
	104年
(IFRS)
	105年
(IFRS)
	 106年截
至 5 月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	207,010
	375,896
	266,887
	396,099
	373,690
	129,073

	營業毛利
	62,664
	94,373
	96,830
	117,393
	142,121
	53,191

	毛利率(%)
	30.27%
	25.11%
	36.28%
	29.64%
	38.03%
	41.21%

	營業外收入
	3,993
	2,498
	5,698
	6,136
	4,988
	1,848

	營業外支出
	5,336
	4,222
	3,225
	9,431
	8,721
	2,875

	稅前損益
	17,227
	40,248
	47,924
	55,572
	61,718
	29,937

	稅後損益
	12,792
	32,008
	41,314
	46,029
	51,161
	23,248

	每股盈餘（元）
	0.79
	1.97
	2.54
	2.83
	3.15
	1.43

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	3.32
	2.86
	0.68
	0.50
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	6.25
	－
	2.50
	2.00
	[bookmark: _GoBack]－


註1：103~105年度為經會計師查核簽證採用國際財務報導準則編製之合併報表；102年度為經會計師查核簽證採用我國財務會計準則編製之合併報表；101年度尚不需編製合併報表，故以經會計師查核簽證採用我國財務會計準則編製之個體報表列示。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元





         
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年
(ROC)
	102年
(ROC)
	103年
(IFRS)
	104年
(IFRS)
	105年
(IFRS)

	流動資產
	97,510
	189,092
	221,402
	315,452
	225,894

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	115,527
	107,107
	89,999
	141,797
	133,275

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	41,174
	79,639
	69,596
	76,674
	66,512

	資產總額
	254,211
	375,838
	380,997
	533,923
	425,681

	流動
負債
	分 配 前
	94,433
	117,958
	123,433
	214,430
	96,878

	
	分 配 後
	94,433
	144,478
	160,613
	223,270
	105,003

	長期負債
	66,266
	84,155
	56,321
	105,103
	77,250

	其他負債
	6,561
	4,766
	20,450
	25,127
	22,359

	負債
總額
	分 配 前
	167,260
	206,879
	200,204
	344,660
	196,487

	
	分 配 後
	167,260
	233,399
	237,384
	353,500
	204,612

	股本
	30,000
	80,000
	130,000
	130,000
	162,500

	待分配股票股利
	-
	50,000
	-
	32,500
	32,500

	資本公積
	3,144
	3,144
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	53,807
	85,815
	50,609
	59,458
	69,279

	
	分 配 後
	53,807
	9,295
	13,429
	18,118
	28,654

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	184
	(195)
	(2,585)

	股東權益總額
	分 配 前
	86,951
	168,959
	180,793
	189,263
	229,194

	
	分 配 後
	86,951
	142,439
	143,613
	180,423
	221,069


註：103~105年度為經會計師查核簽證採用國際財務報導準則編製之合併報表；102年度為經會計師查核簽證採用我國財務會計準則編製之合併報表；101年度尚不需編製合併報表，故以經會計師查核簽證採用我國財務會計準則編製之個體報表列示。                                                                [image: icon_top]
	最近三年度財務比率


	年  度
項  目
	103年
	104年
	105年

	[bookmark: 財務比率]財
務
比
率
	毛利率(%)
	36.28%
	29.64%
	38.03%

	
	流動比率(%)
	179.37%
	147.11%
	233.17%

	
	應收帳款天數(天)
	136
	72
	76

	
	存貨週轉天數(天)
	75
	66
	68

	
	負債比率(%)
	52.55%
	64.55%
	46.16%


[image: icon_top]
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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